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올해 금가격의 랠리가 지속되고 있습니다. 금가격은 온스당 3783.8 달러 (LBMA, 09.23기준)기록해 연

초 대비 약 40% 상승하며 신고가를 형성하고 있습니다. 이러한 금가격 랠리는 달러가치의 하락과 대체자산

으로서 금 수요 확대, 글로벌 경제의 불확실성 증대, 미 연준 금리 인하 등 복합적이고 다층적인 요인에 기반

하고 있습니다.

10월 HANARO 먼슬리에서는 금값의 상승 배경과 최근과 같은 금값 상승기에 투자 매력이 배가되는

HANARO 글로벌금채굴기업에 대해 알아보도록 하겠습니다.

HANARO ETF Monthly

2025년
금가격 랠리 지속

■ 2025년 후반기에도 금가격 상승 전망 우세 (금매입 ▲, 금리 ▼)

■ 왜 금채굴기업에 주목해야 하는지?

① 금가격 상승 & 채굴 비용 안정화에 따른 영업이익의 극대화

② 주식& 금의 장점만 골라 투자(고배당과 저비용), 골드러쉬 시기 최적의 투자 솔루션

금가격 랠리의 주인공은 “나야! 나” – 금가격 상승 배경

달러가치 하락과
금가격 랠리

1971년 브레튼 우즈체제 종식 후 불태환 화폐가 본격적으로 사용되어 온지 불과 50여년밖에 되지 않은 반

면, 금은 인류역사에서 가장 보편적으로 쓰인 화폐로서 오랜 기간 사용되었습니다. 하지만 현대 경제체제의

고도화, 통화정책의 유연성과 효율성을 위해 세계는 금본위제에서 벗어났으며, 금은 화폐에서 안전자산, 대

체자산의 성격으로 이동하게 되었습니다.

최근 금가격과 달러인덱스의 상반된 움직임은 많은 것을 시사합니다. 최근 달러인덱스는 점진적으로 하락하

는 반연 금가격은 상승을 지속하고 있는데 이는 미국 경제의 불확실성 확대와 단기적인 금리 인하 압박에 따

라 달러의 매력이 상대적으로 떨어지는 점이 주된 요인으로 지목됩니다. 
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금가격 랠리의 주인공은 “나야! 나” – 금가격 상승 배경

특히 그간 투자론 교과서 등에서 대표적인 ‘무위험자산’으로 정의하고 있는 미국채에 대한 인식에 일부 균열

이 발생하고 있습니다.  

대표적으로 최근 각국 중앙은행의 금 매입 확대를 주목해 볼 필요가 있습니다. 글로벌 중앙은행의 금 매입 확

대는 미 국채 중심의 외환보유고를 다변화하고 안전 자본의 확충하고자 하는 의도가 반영되었다고 볼 수 있

습니다. 각국 중앙은행의 적극적인 금 매입 확대가 최근 금값 랠리의 직접적인 요인이 된 것은 은 부정할 수

없을 것입니다. 

한편 미 연준은 지난 17일 기준금리를 0.25%p인하하며, 9개월만에 금리 인하를 재개하였습니다. 

연내 추가 인하에 대해서는 신중론이 우세하나 시장은 0.25% 수준의 추가 인하는 가능성이 높을 것으로 보

고 있습니다. 게다가 트럼프 행정부는 연준의 독립성 훼손에 대한 각계의 우려에도 불구 금리의 큰 폭 인하

(빅컷)를 압박하고 있습니다. 인플레우려와 고용불안, 중립금리에 대한 다양한 견해차에도 불구하고, 미 연

준이 하반기 재차 금융 완화 사이클에 접어들었다는 점은 분명합니다. 

여기서 중요한 것은 기준금리 인하가 진행되는 동안 금의 가격은 높게 상승한다는 것입니다. 금가격과 금리

의 반비례 관계는 과거 데이터를 통해서도 여러 차례 확인할 수 있습니다. 

무위험자산의
인식 변화

중앙은행 금 매입 추이(톤)
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"골드러시가 일어났을 때, 금을 캐는 사람보다 청바지를 파는 사람이 더 많은 돈을 벌었다"는 역사적 교훈처

럼, 지금의 금값 상승이 만들어내는 가치 사슬을 면밀히 분석해야 합니다.  저희 HANARO ETF가 주목한

지점은 바로 여기에 있습니다. 지금 현명한 투자자라면 금채굴이라는 비즈니스의 수익성에 초점을 맞추는

전략이 필요합니다. 

금채굴 기업의 수익성은 금가격에 직접적인 영향을 받습니다. 하지만 광산업의 속성상, 단위 생산량이 비용
에 직접적으로 영향을 끼치는 구조가 아니기에, 단순히 금가격이 1% 상승한다고 해서, 비용이 1% 늘어난다
고 보기 어렵습니다.

결국 금가격의 상승은 금채굴기업의 수익성을 급격하게 개선시키는 가장 중요한 요소중 하나입니다. 실제로
금가격이 상승하는 국면에서는 실적이 크게 향상되는 모습을 확인할 수 있습니다.

금가격 상승기에
금에 투자하는 것이
최선일까?

① 금채굴 기업의 레버리지효과
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금채굴 기업의 ETF 내 EPS와 금가격간의 상관관계(2005 ~ 2025)
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금가격 랠리의 주인공은 “나야! 나” – 왜 글로벌 금채굴기업에 투자해야 하는가? 

왜 금채굴기업에
투자해야 하는가?

금채굴기업 ETF
연초후
수익률 상위
랭크

25년 9월 5일 기준으로 연초 후 글로벌 ETF 수익률 1,2,3 위에 금채굴 기업 ETF가 랭크되었습니다.  놀

라운 점은 금채굴기업의 수익률이 금현물 레버리지 상품보다도 높았다는 점입니다. 

글로벌 ETF 수익률 TOP 20 

No 종목명 YTD 상세

1 MicroSectors™ Gold Miner 3X 415.16 금채굴

2 Direxion Daily Jr Gld Mnrs Bull 2X 243.24 금채굴(*SC)

3 Direxion Daily Gold Miners Bull 2X 240.61 금채굴

4 GraniteShares 2x Long PLTR Daily 197.53

5 Direxion Daily PLTR Bull 2X Shares 196.73

6 Direxion Daily South Korea Bull 3X 154.05

7 GraniteShares 2x Long BABA Daily 144.97

8 Direxion Dly Aerospace&Def Bl 3X Shs 106.57

9 iShares MSCI Global Silver&Mtls Mnrs 105.89 금은채굴

10 iShares MSCI Global Gold Miners 105.07 금채굴

No 종목명 YTD 상세

11 Sprott Gold Miners ETF 102.23 금채굴

12 VanEck Junior Gold Miners ETF 100.23 금채굴(*SC)

13 VanEck Gold Miners ETF 97.14 금채굴

14 Global X Silver Miners ETF 95.99 은채굴

15 Amplify Junior Silver Miners ETF 93.25 은채굴(*SC)

16 US Global GO GOLD and Prec Mtl 88.07 귀금속채굴

17 Sprott Junior Gold Miners ETF 84.53 금채굴(*SC)

18 Direxion Daily FTSE China Bull 3X 81.53

19 DB Gold Double Long ETN 79.06

20 ProShares Ultra Silver 77.19
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지금 금은 과도한 가격상승의 국면이므로 합당한 밸류에이션을 하는 것에 많은 제약사항이 있습니다. 하지

만 금채굴기업은 다른 주식상품과 마찬가지로, 매출, 영업이익 등 다양한 밸류에이션 지표들이 존재합니다.

금채굴기업은 최근 높은 주가상승률에도 불구하고 더욱 빠른 실적개선으로 밸류에이션 매력이 확대되고 있

습니다. 이러한 측면에서 지금 금채굴기업은 여타 미국의 다른 지수보다도 저평가 매력이 부각되고 있으며,

과거 대비 개선된 멀티플은 추가적인 상승여력이 있음을 보여주고 있습니다. 

② ‘금 대신 주식‘ 투자에서 오는 장점 – 멀티플 지표(PER)

금채굴 기업은 적극적인 주주환원 정책을 시행하여, 투자자들에게 매력적 수익 환경을 제공합니다. 먼저 자

사주 매입 및 소각을 통해 주당순이익를 개선, 주당가치를 높이며 장기 주가 상승을 유도하고 있습니다.

또한 성장주 대비 높은 수준의 배당을 통해 안정적인 수익을 제공하고 있습니다. 금 현물에 투자하게 되면

보관료 등 다양한 비용이 발생하여 투자와 상관없는 비용이 발생하게 됩니다. 하지만 금채굴기업은 안정적

인 배당 지급과 적극적인 주주환원을 통해 투자의 매력을 확대해나가고 있습니다.

- 26년까지 3년간 총 30억 달러의 자사주 매입
- 금가격 상승, 생산 비용 감소, 신규 기술 도입 통한 금 생산 확대를 통해 호실적 예상

- 1983년 이후 매년 현금 배당 지급, 주주환원을 위한 자사주 매입
- Detour Lake의 지하 개발 프로젝트와 Hope Bay 등 신규 개발 사업을 통해 향후 금 생산량 증가 전망

- 지속 가능 고배당 정책 수립을 통한 적극적인 주주 환원
- 2026년 ~ 2033년 동안 50% 이상의 GEP(금환산 생산량) 확대 예정 (60만 Oz에서 90만 Oz)

- 2024년 약 12억 달러 배당 및 자사주 매입, 적극적인 주주환원 지속
- RekoDiq·Lumwana 등 대형 구리·금 프로젝트 본격화로 2030년까지 금 등가 생산량 30% 이상 성장 기대

- 2008년 이후 16년 연속 꾸준히 배당금을 상향한 배당성장 기업
- 나스닥 과 SNP, 금 ETF 대비 초과 수익 달성 (2007 ~ 현재)

주요 금채굴 기업 주주환원 정책(시총기준 금채굴 기업 TOP5)

왜 금채굴기업에
투자해야 하는가?

② ‘금 대신 주식‘ 투자에서 오는 장점- 배당과 주주환원

금가격 랠리의 주인공은 “나야! 나” – 왜 글로벌 금채굴기업에 투자해야 하는가? 
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장기적 측면에서 금채굴 기업에 투자하는 것은 단순히 금에 투자하는 것뿐만 아니라 금 산업 생태계 전반에

투자하는 것과 동일한 효과를 가질 수 있습니다. 이러한 생태계 전반에 주목하고 계신 투자자분들께서는 금

채굴기업 ETF가 최선의 선택이 될 것입니다.

국내 최초, 유일 금
채굴기업ETF

HANARO 글로벌 금채굴기업 ETF 수익률 현황 (2024.09 ~ 2025.09)

2024년 초 당사는 금채굴기업들의 가치에 주목했던 ‘HANARO 글로벌금채굴기업 ETF’를 출시하였습니

다. 상장 후 금가격이 꾸준히 상승하는 환경에서 금채굴기업 ETF는 금의 성과를 큰 폭으로 뛰어넘는 우수한

성과를 기록하였습니다. 

추가로 최근 운용보수를 파격적으로 낮추어(0.45% -> 0.15%), 투자자분들께 더욱 매력적인 투자 기회를

제공하고자 합니다.

2025년 다시 도래한 골드러시의 시대, 글로벌 금채굴기업주식에 투자하여 진짜 골드러시에 동참하시기

바랍니다. 

금가격 랠리의 주인공은 “나야! 나” – 왜 글로벌 금채굴기업에 투자해야 하는가? 
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금투자로 인한 비용 정리

방식 보관료 / 수수료 방식 조건

실물금 투자 투자한 금량을 기준으로 매일 일정 비율 부과
계좌별 매일 잔량의 0.0002% 
(부가세 포함 약 0.00022%, 년 약 0.05%)

실물 금 관련
ETF 투자

ETF 보수에 포함
T 금현물ETF:년 약 0.05%이 지수에서 차감
A 금현물ETF:년 약 0.05%이 지수에서 차감

금채굴기업
투자

금관련 보관 수수료 없음 0%



수익률

HANARO  원자력iSelect (443730)
10월추천상품

투자포인트
영업이익 레버리지 효과 확대로, 금가격 상승시 더 높은 수익 추구 가능

금값 상승과 채굴비용 안정으로 금채굴 기업 실적 개선

배당과 주주환원 - 배당지급과 자사주 소각 등 주주친화 정책

종목명 HANARO 글로벌금채굴기업

종목코드 473640

상장일 2024.01.18

상품유형 상장지수집합투자기구, 주식형, 개방형, 추가형

비교지수 NYSE Arca Gold Miners Index

설정단위 1CU 당 50,000좌

수탁/사무 신한은행, 한국펀드파트너스

총보수 운용 지정참가 수탁 사무

0. 15% 0.09% 0.01% 0.03% 0.02%

글로벌경쟁력을지닌한국원자력산업에 집중투자

편입종목 상위 10 종목

NEM US Equity 11.37 Newmont Corp

AEM US Equity 10.27 Agnico Eagle Mines Ltd

B US Equity 7.14 Barrick Mining Corp

WPM US Equity 6.18 Wheaton Precious Metals Corp

FNV US Equity 5.19 Franco-Nevada Corp

GFI US Equity 4.96 Gold Fields Ltd

AU US Equity 4.68 Anglogold Ashanti Plc

KGC US Equity 4.21 Kinross Gold Corp

2899 HK Equity 3.29 Zijin Mining Group Co Ltd

NST AU Equity 2.87 Northern Star Resources Ltd

수익률(%)

기본정보

기준일 25.09.22, 한국펀드파트너스

기준일 25.09.22, 신한아이타스



HANARO ETF 수익률 TOP5(3개월)

기준일: 2025. 09. 22

ETF명 투자포인트

HANARO 
글로벌금채굴기업

HANARO 
전력설비투자

HANARO 
Fn K-반도체

• 금투자매력부각, 금값상승과채굴비용안정으로금채

굴기업실적개선기대

• 금상승과채굴비용안정으로금채굴기업실적개선기대

• 피지컬 AI 밸류체인의핵심종목을선별

• 휴머노이드, 자율주행, AI어플리케이션등

• AI 기반복합적생태계를형성하며장기적성장에주목

HANARO 
글로벌생성형AI 액티브

• 전력수요증가에발맞춰 AI 전력인프라핵심기업에투자

• 에너지발전, 전력인프라확충에따른 성장기대

• 무탄소에너지비중 70% 상향조정

• 글로벌 AI 혁신밸류체인의성장에주목

• 인공지능소프트웨어, 하드웨어, 인프라관련글로벌기업

에투자

HANARO 
글로벌피지컬AI 액티브

• 인공지능관련반도체수요상승으로반도체의시장확대

• 메모리반도체시장을선도하는대한민국의반도체산업

에집중투자



HANARO ETF League Table
기준일: 2025. 09. 22

구분 ETF 명칭
순자산총액

(억원)

성과

1D 1W 1M 1YR

시장
대표

HANARO 200 4,119 1.02% 2.92% 11.67% 42.10%

HANARO KRX300 88 1.08% 2.89% 11.60% 39.50%

HANARO 코스닥150 177 2.13% 2.97% 11.81% 16.34%

HANARO 200TR 1,249 1.02% 2.92% 11.66% 41.97%

HANARO MSCI Korea TR 485 1.36% 3.43% 12.38% 37.59%

HANARO 200 TOP10 143 0.62% 1.21% 6.09% 15.41%

HANARO 미국S&P500 139 0.36% 1.44% 4.56% 22.60%

레버
리지/
인버스

HANARO 200선물레버리지 644 1.80% 5.36% 24.15% 85.28%

HANARO 200선물인버스 26 -0.88% -2.58% -10.49% -29.03%

HANARO 코스닥150선물레버리지 32 4.13% 6.18% 25.24% 22.71%

채권

HANARO KAP초장기국고채 33 -0.20% 0.14% 0.92% 4.31%

HANARO 32-10 국고채액티브 345 -0.13% -0.05% 0.47% 4.26%

HANARO 종합채권(AA-이상)액티브 1,051 -0.08% 0.10% 0.48% 4.23%

HANARO 머니마켓액티브 717 0.01% 0.05% 0.24% 3.32%

HANARO 25-12 은행채(AA+이상)액티브 1,236 0.01% 0.04% 0.20% 3.14%

HANARO 27-06 회사채(AA-이상)액티브 1,122 -0.02% 0.03% 0.21% 0.21%
기타 HANARO KOFR금리액티브(합성) 120 0.02% 0.05% 0.22% 2.95%

테마

HANARO 농업융복합산업 58 0.45% 0.13% 4.62% 12.55%

HANARO e커머스 556 -0.87% 2.48% 4.05% 35.17%

HANARO K고배당 208 0.03% -0.56% 2.40% 35.76%

HANARO 글로벌럭셔리S&P(합성) 183 -0.38% 1.73% 4.44% 19.27%

HANARO Fn5G산업 92 1.28% 3.83% 13.00% 31.93%

HANARO Fn K-뉴딜디지털플러스 376 0.56% 0.52% 2.39% 0.20%

HANARO 탄소효율그린뉴딜 104 1.21% 3.13% 11.44% 38.78%

HANARO Fn전기&수소차 167 0.46% 0.34% 0.93% 2.83%

HANARO Fn친환경에너지 73 -0.70% -1.70% 2.59% 1.14%

HANARO Fn K-반도체 2,478 2.42% 8.08% 26.61% 58.77%

HANARO Fn K-게임 127 -0.98% 0.49% 5.59% 3.36%

HANARO Fn K-POP&미디어 734 -1.13% 1.92% -0.97% 77.87%

HANARO 글로벌탄소배출권선물ICE(합성) 61 -0.64% 1.66% 8.07% 18.41%

HANARO Fn K-메타버스MZ 58 0.30% 2.54% 6.76% 17.90%

HANARO Fn골프테마 47 -0.29% 1.53% 6.24% 51.26%

HANARO 글로벌워터MSCI(합성) 90 -0.42% 0.19% -2.29% 11.48%

HANARO 원자력iSelect 3,559 0.37% -1.40% 2.05% 115.70%

HANARO Fn K-푸드 198 -0.84% -3.93% 5.64% 28.99%

HANARO Fn조선해운 1,120 -1.14% -2.35% 3.67% 114.90%

HANARO CAPEX설비투자iSelect 772 -0.11% -0.28% 8.30% 91.38%

HANARO 글로벌생성형AI액티브 430 2.32% 6.58% 18.16% 78.64%

HANARO 글로벌반도체TOP10 SOLACTIVE 76 -0.58% 2.90% 12.59% 40.83%

HANARO 글로벌금채굴기업 308 4.52% 3.32% 21.05% 89.68%

HANARO 반도체핵심공정주도주 71 1.01% 5.99% 28.00% 19.65%

HANARO K-뷰티 542 0.58% 1.77% -2.14% 33.38%

HANARO 주주가치성장코리아액티브 48 0.70% 1.09% 9.39% 36.08%

HANARO 전력설비투자 337 -0.23% -2.31% 10.72% 93.07%

HANARO 코리아밸류업 312 0.46% 2.51% 13.00% 47.37%

HANARO 바이오코리아액티브 117 2.05% 1.07% 14.12% 39.73%

HANARO 글로벌피지컬AI액티브 223 1.54% 5.82% 18.26% 53.56%

HANARO 유럽방산 112 0.22% 0.14% 8.23% 6.83%



COPYRIGHT 2024 NH-Amundi자산운용(주), ALL RIGHTS RESERVED

• 해당투자위험은전체목록중일부를나열한것으로상품고유위험등자세한내용은투자설명서를확인하시기바랍니다.

• 본자료에기재된투자인사이트및추천상품은현재의시장상황을감안하여참고용으로만제시된것이므로, 시장상황의변동이나당사내
부기준의변경또는기타사정에의하여별도의고지절차없이변경될수있습니다.

• 투자위험에관한자세한내용은반드시투자설명서를참고하시기바랍니다.

• 집합투자증권은운용결과에따라투자원금의손실이발생할수있으며, 그손실은투자자에게귀속됩니다.

• 과거의운용실적이미래의수익을보장하는것은아닙니다.

• 집합투자증권을취득하시기전에투자대상, 보수, 수수료및환매방법등에관하여 (간이)투자설명서를반드시읽어보시기바랍니다.

• 이금융투자상품은예금자보호법에따라보호되지않습니다.

• ETF거래수수료, 증권거래비용, 기타비용등이추가로발생할수있습니다.

• 과세기준및과세방법은향후세법개정등에따라변동될수있습니다.

• ETF의수익구조및투자위험에대한충분한이해를마탕으로투자의사결정하시기바랍니다.

• 유튜브등 SNS에서 ETF추천영상, 추천글등에유의하시기바랍니다.

• 본자료는NH-Amundi자산운용에서 제작하였으며, 본자료에포함된모든정보는당사의승인없이복제및유통될수없습니다.

• 본자료에수록된내용은당사가신뢰할만한자료및정보로부터얻어진것이나, 당사는그정확성이나완전성은보장할수없습니다. 따라서
어떠한경우에도본자료는고객의투자의결과에대한법적책임소재에대한증빙자료로사용될수없습니다

• NH-Amundi자산운용준법감시인심사필제2025-0993호(2025.09.30~2026.09.29)

구분 투자위험의주요내용

집중투자에따른위험

이집합투자기구는특정섹터에선별적으로집중투자할수있으며이에따라변동성및투자

한특정지역이나국가의위험이미치는영향력이동일유형의일반적인집합투자기구혹은

전체투자가능시장에비하여상대적으로클수있습니다.

추적오차(Tracking Error) 위험

이집합투자기구는유사한수익률을 실현함을그투자목적으로하고있으나, 투자신탁보수, 

위탁매매수수료등관련비용의지출및추적대상지수구성종목변경에따른매매시, 시장

충격, 상/하한가, 거래정지등에따른미체결등현실적제한등으로인하여추적대상지수와유

사한수익률이제대로실현되지아니할가능성이있습니다.

따라서이집합투자기구의수익률과원화환산추적대상지수의수익률이동일할것을전제로

하는투자는추적오차로인하여예상하지못한손실을실현할수도있습니다.

원본손실위험

이집합투자기구는원본을보장하지않습니다. 집합투자기구의운용실적에따라손익이결정

되는실적배당상품으로예금자보호법에따라보호될수없으며, 예금자보호법의적용을받는

은행등에서매입한경우에도은행예금과달리예금자보호법에따라보호되지않습니다,

환율변동위험

이집합투자기구는환율변동위험제거를위한환헤지전략을실행하지않습니다. 따라서투

자는외국통화투자에따른환율변동위험에 100% 노출됩니다. 이는해당외화자산인투자자

산의가치가상승함에도불구하고원화(KRW)와해당국가통화간상대적가치의변화로인해

투자시수익을얻지못하거나원금의손실이발생할수도있음을의미합니다.

투자유의사항


