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호르무즈해협
봉쇄장기화
요동치는금융시장

글로벌에너지공급망은지정학적위기라는거대한파도에 직면해있습니다. 2026년 2월 28일,미국과이스

라엘의 공동 군사 작전(Operation Epic Fury)으로 촉발된 미국-이란 전쟁 이후, 세계 에너지의 동맥인 호르

무즈해협은더이상안전지대가아닙니다.

이란혁명수비대(IRGC)는 "미국과이스라엘및그우방국으로향하는모든선박의통행을금지한다"고선언하

며선별적 봉쇄를 강행 중입니다.실제로 3월 11일 IRCG는 이스라엘 소유화물선 및 태국 선적 컨테이너선을

타격한 것으로 알려졌으며, 이 외에도 일본, 태국의 선적을 포함한 총 15척의 선박이 공격을 받았습니다

(26.03.11로이터및국내언론보도).해협통제가단순경고수준을넘어실제타격으로진행되고있음을시

사합니다.

한편전쟁의조기종식을자신했던트럼프대통령의행보도엇갈립니다. 3월 26일,트럼프대통령은트루스소

셜을 통해 ‘에너지 시설 파괴 시한 4월 6일까지 열흘간 유예’를 발표했습니다. 트럼프는 협상이 잘 진행되고

있다고강조했으나,이란측은미국의요구에반대입장을표명한것으로알려졌습니다.

전쟁 발발 이후 금융시장도 크게 요동쳤습니다.브렌트유는 전쟁 이전 배럴당 72달러대에서 100달러대 이상

으로급등했으며,금융시장은 전쟁장기화 우려와휴전기대를번갈아반영하며변동성이 극심한 국면이이어

졌습니다.코스피는사이드카와서킷브레이커가다수발동되는변동성이극심한양상이전개되었으며, 2월말

6,244p에서 3월말 5,277p(3.30종가기준)로 -15.4%하락을보이고있습니다.

▷미국-이란전쟁, 지정학적리스크확대와혼돈의금융시장

이번사태로세계석유공급량의약 20%, LNG의 20%가차단되면서에너지안보의패러다임이흔들리고있

습니다.화석연료는운송경로가차단될경우국가시스템자체가마비되는치명적인약점을드러냈습니다.

화석연료가지정학적리스크의 볼모가 된 지금,글로벌에너지정책의좌표는 역설적으로 원전과 태양광등을

꾸준히 확대해온 중국식 ‘에너지 자립형 믹스’를 향하고 있습니다 이 맥락에서 원자력 발전 확대는 더 이상 환

경의문제를넘어,에너지안보와생존을위한불가피한선택이되고있습니다.

2026년 상반기, 화석연료의 지정학적 리스크를 헤지할 대안으로 원자력 섹터에 주목할 필요가 있습니다. 국

내증시의원자력관련주를눈여겨봐야하는이유는단순한테마주를넘어선 '안보자산'으로서의가치에있습

니다.

에너지안보시대
각광받는
원자력발전

출처: 서울경제, 2026.03.11

▪ 민간원자력정상회담(2026.03,파리)관련기사
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GTC2026
엔비디아
차세대 AI인프라
전략공개

3월 16일부터 19일까지미국산호세에서개최된엔비디아의연례 AI컨퍼런스GTC 2026에서젠슨황 CEO

는가속컴퓨팅, AI에이전트,피지컬 AI등차세대기술로드맵을발표했습니다.그는 AI인프라시장의확장이

예상보다 빠르게 진행되고 있다고 강조하며, 블랙웰과 베라 루빈만으로 2025~2027년 AI 반도체 매출이 최

소 1조달러에달할것이라고전망하며, AI시장성장에대한의구심을일축했습니다.

하드웨어측면에서는대규모문맥처리단계와토큰생성단계를분리하는구조를갖춘차세대 AI플랫폼베라

루빈(Vera Rubin)을공개했으며, 2028년출시예정인차세대아키텍처파인만(Feynman)도예고했습니다.

파인만은 TSMC 1.6nm공정,신형 CPU Rosa, HBM5를탑재하며 NVLink Switch에 CPO를본격도입할

예정입니다.아울러인수한 Groq의추론전용반도체 Groq 3 LPU기반솔루션도소개했는데, GPU-HBM과

LPU-SRAM조합으로추론의두과정인 Prefill과Decode각각에최적화된구조를제시했습니다.

이번 GTC 2026의핵심메시지는 AI산업의중심이학습에서추론으로전환되고있다는것입니다.젠슨황은

"자율주행의 ChatGPT모먼트가도래했다"고선언하며 BYD,현대차,닛산,지리등을 로보택시플랫폼신규

파트너로 발표했고, 우버와의 협력도 구체화했습니다. 또한 디즈니와 공동 개발한 겨울왕국의 올라프 로봇을

무대에직접등장시켜피지컬 AI시대의도래를시연했으며,위성데이터분석과자율우주운영을위한베라루

빈스페이스-1모듈공개를통해 AI인프라의범위를우주로확장하는비전도제시했습니다.

▷엔비디아 GTC 2026 개최, 한국기업의존재감부각

출처: NVIDIA

▪ 엔비디아의AI 플랫폼베라루빈

출처: GTC2026, NH-Amundi자산운용
* Blackwell 및 Rubin 한정

▪ 엔비디아의AI 반도체매출예상치
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한국반도체기업들의존재감도두드러졌습니다.삼성전자는 16단이상의 HBM을가능케하는차세대패키징

기술 HCB(Hybrid Copper Bonding)를소개하고,베라루빈에적용될 HBM4·SOCAMM2·PM1763을통

합제공하는메모리솔루션역량을강조했습니다.특히차세대 HBM4E의실물칩과코어다이웨이퍼를세계

최초로공개하며 AI메모리반도체시장의주도권강화의지를표명했습니다.

SK하이닉스 역시 엔비디아와 긴밀히 협력해 개발한 HBM3E·HBM4·SOCAMM2·액체 냉각식 eSSD 등 AI

용메모리제품군을선보이며협력관계를부각했습니다.두기업은단순부품공급사를넘어글로벌 AI인프라

구축의핵심파트너로서의위상을재확인한것으로평가됩니다.

AI인프라
핵심파트너
K-반도체
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▷최근미증시에서각광받는HALO 테마란?

그동안미국증시는소프트웨어나플랫폼처럼물리적자산이적은자본경량(Asset-light)성장주가이끌어왔

습니다.하지만최근에는대규모실물자산을보유한기업들이새로운주도주로부상하고있는데,이를지칭하

는신조어로 HALO(Heavy Asset Low Obsolescence)가부각되고 있습니다. HALO는 미국의 한 자산운

용사대표인 조시브라운(Josh Brown)이 올해 2월 최초로 언급한 단어로이후골드만삭스등 대형 기관에서

도관련리서치를공개하며시장에서주목받는테마가되었습니다.

HALO(Heavy Assets, Low Obsolescence)란대규모실물자산을보유하면서도기술변화에쉽게대체되

지않는기업을말합니다.전력,유틸리티,파이프라인,철도,중장비등이대표적이며이들자산은수명이길고규

제와인허가장벽이높아신규건립이어렵다는특징이있습니다.과거디지털전환국면에서는저성장영역으

로 분류되던 기업들이지만, 최근에는 오히려 실물자산의 희소성과 공급 안정성이 재조명되며 새로운 투자 테

마의중심으로부상하였습니다.

HALO
(Heavy Assets, 
Low Obsolescence)

AI 투자확대와
실물인프라병목

• AI의발전으로소프트웨어부분의경쟁은심화되고영역이위협받는반면, AI를뒷받침할데이터

센터, 전력, 냉각, 파이프, 에너지등물리적자산의가치는급등

• 2026년미국빅테크CAPEX가 FCF를상회하는것은실물인프라투자불가피성시사. AI 인프

라투자가심화될수록이를뒷받침할실물자산의중요성이부각됨

지정학적리스크
구조적확대

• 브렉시트와미·중무역전쟁을시작으로팬데믹, 러-우전쟁, 중동분쟁에이르기까지지정학적격

변속각자도생의경쟁치열

• 자국우선주의와자주국방기조확산.에너지안보및방위산업관련지출이국가전략의핵심으

로부상

공급망재편

• 미국의제조업리쇼어링과공급선재편은일시적대응이아닌구조적흐름

• 반도체, 광물, 에너지등핵심전략자산에대해안보관점에의통제력우선. 정부주도밸류체인편

입본격화

▪ HALO가뜨는이유

출처: NH투자증권, NH-Amundi자산운용

2. HANARO Insight: HALO 테마

2026년각광받는 HALO테마, HANARO ETF로투자하자

▪ 미국주요빅테크 AI설비투자추정치변화 ▪ 지정학적리스크와공급망위기 –호르무즈해협
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출처: 상상인증권, 2026.02 출처: 중앙일보, 2026.03
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▷HALO 테마의구분

AI투자확대,
에너지위기,
공급망재편

HALO투자의본질은무형자산중심의성장에서벗어나, AI인프라와지정학적안보를뒷받침하는 ‘대체불가

능한실물자산’ 으로투자의무게중심이이동하는흐름에있습니다. HALO주식은대규모실물자산보유와기

술변화에대체되기어렵다는공통점을지니지만,수혜논리와주가동인은다음과같이구분이가능합니다.

첫째로그 AI가확산될수록오히려더많은설비가필요해지는 AI인프라병목의수혜기업입니다.반도체와반

도체 장비, 송배전망, 데이터센터 인프라 등이 대표로 꼽힙니다. 이들은 지정학 이슈나 경기 둔화와 무관하게

AI 성장 사이클과 함께 수요가 지속되는 구조적 특성으로, 현재 성장 테마로서 투자 매력이 가장 높은 것으로

평가되고있습니다.

두번째로지정학적리스크확산에따른안보및방위자산의전략적가치가급상승하고있는점을들수있습니

다. 기존의 에너지 및 방위산업뿐만 아니라, 최근에는 상선과 군함의 건조 및 유지보수 역량을 갖춘 조선업이

국가안보의핵심인프라로재조명되며 HALO자산으로부각되고있습니다.

세번재로 제조업 리쇼어링과 설비투자확대로 인한소재,중장비,운송 등 전통 산업의 수혜를 꼽을 수 있습니

다.이들기업은글로벌설비투자(CAPEX)확대의직접적인수혜를입는동시에,인플레이션환경에서상품가

격상승분을수익으로전환할수있는강력한가격결정력을보유하고있습니다.

AI인프라의병목해결
지정학리스크확대

안보자산
제조업리쇼어링
설비투자확대

전력인프라, 냉각
반도체

방산, 에너지,
원자력, 조선

중장비, 중공업

분류

관련산업

출처: NH투자증권, NH-Amundi자산운용

결국 HALO(Heavy Assets, Low Obsolescence)테마의 핵심은 전력,에너지,인프라,조선등 막대한자

본투입과시간이필요한자산을선점하는것입니다.변화하는시장환경에대응하는최적의 HALO투자가이

드를 HANARO ETF를통해전해드립니다.

• AI인프라투자와동반성장사이클 –HANARO전력설비투자

막대한전기를소비하는 AI데이터센터의확장에필수인전력인프라투자사이클의중심에투자합니다.

• 지정학리스크확대와안보자산가치 –HANARO조선해운

국가간가속화되는해상패권경쟁의핵심자산으로부상한조선및해운기업에투자합니다.

• 제조업리쇼어링과설비투자확대 –HANARO CAPEX설비투자

원자력/전력/풍력/건설/공작기계 등글로벌 CAPEX사이클의최전선에있는국내대표기업들을선별하여

포트폴리오를구축합니다.

한국형
HALO 
투자전략

HANARO
전력설비투자

HANARO
조선해운

HANARO
CAPEX설비투자

HANARO
ETF

2. HANARO Insight: HALO 테마

2026년각광받는 HALO테마, HANARO ETF로투자하자
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▷한국형 HALO 테마투자 –HANARO CAPEX설비투자

HANARO CAPEX설비투자 ETF는 HALO테마에 가장 효과적으로 대응하는 투자 수단입니다. 전력 인프라,

원자력 및 풍력 발전 등 에너지 인프라 분야는 물론,건설 및 공작기계에 이르는 국내 대표 기업들을 엄선하여

포트폴리오를 구축했습니다. 글로벌 설비투자(CAPEX)사이클의 최전선에 있는 핵심 기업들로 구성된 본 상

품은 '한국형 HALO테마투자’ 의중심이될것입니다.

한국형HALO 테마 - HANARO CAPEX설비투자

리쇼어링과제조업투자 AI 전력인프라수요증가
신재생에너지&발전인프라
글로벌원자력발전확대

한국형
HALO ETF

2026년각광받는 HALO테마, HANARO ETF로투자하자

종목명 비중(%) 구분 핵심테마

LS ELECTRIC 12.34 전력 AI인프라투자의병목

효성중공업 10.34 전력 AI인프라투자의병목

두산에너빌리티 9.73 원자력 에너지안보

LS 9.69 전력 AI인프라투자의병목

HD건설기계 8.47 건설 리쇼어링과제조업투자확대

HD현대일렉트릭 8.29 전력 AI인프라투자의병목

두산밥캣 6.51 건설장비 리쇼어링과제조업투자확대

한전기술 6.07 원자력 에너지안보

산일전기 3.81 전력 AI인프라투자의병목

에스피지 3.29 공작기계 리쇼어링과제조업투자확대

씨에스윈드 3.11 풍력 에너지안보

현대위아 2.77 공작기계 리쇼어링과제조업투자확대

한전KPS 2.74 원자력 에너지안보

SK오션플랜트 2.27 풍력 에너지안보

DN오토모티브 2.27 공작기계 리쇼어링과제조업투자확대

태광 2.20 원자력 에너지안보

씨에스베어링 1.88 풍력 에너지안보

우진 1.85 원자력 에너지안보

대명에너지 1.65 풍력 에너지안보

2. HANARO Insight: HALO 테마

* 출처: NH-Amundi자산운용.기준일: 2026.03.27
* 상기포트폴리오는향후운용전략, 시장상황에따라변동될수있습니다

CAPEX 설비투자
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투자포인트
AI발전의최대병목전력인프라. 북미, 유럽을중심으로한전력인프라투자확대

재생에너지확대와노후전력망교체투자. 전력인프라투자의수퍼사이클

국내전력설비기업수출전성기. 전력설비대표기업에투자하는포트폴리오

종목명 HANARO 전력설비투자

종목코드 491820

상장일 2024.09.24

상품유형 상장지수집합투자기구, 주식형, 개방형, 추가형

비교지수 iSelect 전력설비투자지수

설정단위 50,000좌

수탁/사무 HSBC/한국펀드파트너스

총보수 운용 지정참가 수탁 사무

0.35% 0.30% 0.01% 0.02% 0.02%

HANARO 전력설비투자- AI투자경쟁으로 촉발된글로벌전력설비투자 수퍼사이클

편입종목
상위 10 종목

LS ELECTRIC 24.10

효성중공업 20.20

HD현대일렉트릭 16.18

LS 12.10

대한전선 8.21

산일전기 4.76

일진전기 4.52

가온전선 2.96

LS머트리얼즈 1.95

제룡전기 1.36

기본정보 세계적인경쟁력을보유한한국조선업, 트럼프MASGA의핵심파트너로등극

조선업수퍼사이클–장기수주잔고확보및 LNG 등고부가가치선박수요확대

국내대표조선및해운기업에분산투자, 산업성장에따른수익추구

편입종목

HANARO Fn조선해운- 국가간가속화되는해상패권경쟁의 핵심

• 기준일 26.03.27, 신한아이타스
• 상기포트폴리오는향후운용전략, 시장상황에따라변동될수있습니다. 

상위 10 종목

한화오션 16.59

삼성중공업 15.44

HMM 14.49

HD현대중공업 13.79

HD한국조선해양 12.81

HD현대마린솔루션 6.38

한화엔진 6.03

HD현대마린엔진 3.97

팬오션 2.77

대한조선 2.09

종목명 HANARO Fn조선해운

종목코드 441540

상장일 2022.09.15

상품유형 상장지수집합투자기구, 주식형, 개방형, 추가형

비교지수
FnGuide조선해운지수

설정단위 50,000좌

수탁/사무 하나은행/한국펀드파트너스

총보수 운용 지정참가 수탁 사무

0.45% 0.36% 0.05% 0.02% 0.02%

• 기준일 26.03.27, 신한아이타스
• 상기포트폴리오는향후운용전략, 시장상황에따라변동될수있습니다. 

2. HANARO Insight: HALO 테마
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HANARO ETF 수익률 TOP5(3개월)

기준일: 2026.03.27

ETF명 투자포인트

HANARO 
증권고배당TOP3플러스

HANARO 
코리아밸류업

HANARO 
Fn K-반도체

• 국내증시의구조적리레이팅의수혜가기대되는증권섹

터에투자

• 배당확대, 자사주소각의무화등주주환원확대에적극

적인대형증권주에집중투자

• 글로벌 AI투자경쟁, 반도체칩수요의구조적확대

• 용인, 평택클러스터투자사이클, 반도체공정(소부장)기

업의성장기대

HANARO 
전력설비투자

• 상법개정및거버넌스혁신을통해선진화된한국증시를

대표하는지수

• 기업가치제고를통한한국증시의구조적리레이팅에투자

• AI발전의최대병목전력인프라.  북미, 유럽을중심으로

전력인프라투자확대

• 국내전력설비기업수출전성기, 대표기업에투자하는포

트폴리오

HANARO 
반도체핵심공정주도주

• 세계적인반도체강국, 한국반도체산업에투자하는 ETF

• HBM, DRAM, SSD 등메모리반도체수요급증에따른

실적추가성장모멘텀유효
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HANARO ETF 수익률 TOP5(3개월)

기준일: 2026.03.27

구분 ETF 명칭
순자산총액

(억원)
성과

1M 6M 1YR YTD

시장
대표

국내

HANARO 200 4,845 -13.62% 73.26% 133.35% 33.24%

HANARO 200TR 1,960 -13.63% 73.38% 133.35% 33.27%

HANARO MSCI Korea TR 847 -13.89% 78.31% 137.57% 34.36%

HANARO 코스닥150 318 -5.86% 42.62% 68.89% 28.57%

HANARO 200 TOP10 231 -12.74% 61.76% 89.70% 29.72%

HANARO KRX300 146 -13.02% 70.78% 127.64% 32.80%

미국 HANARO 미국S&P500 146 -1.68% 5.08% 17.44% -1.48%

국내
채권

만기채

HANARO 27-06 회사채(AA-이상)액티브 1,036 -0.23% 0.22% 0.34% 0.08%

HANARO 26-12 은행채(AA+이상)액티브 619 0.07% 0.66% 0.66% 0.48%

HANARO 32-10 국고채액티브 178 -3.60% -6.22% -5.65% -3.49%

채권
HANARO 종합채권(AA-이상)액티브 926 -2.25% -4.47% -3.97% -2.53%

HANARO 머니마켓액티브 606 0.24% 1.39% 2.91% 0.71%

국내
테마

반도체
HANARO Fn K-반도체 16,690 -10.33% 128.09% 221.15% 56.84%

HANARO 반도체핵심공정주도주 287 -3.77% 65.46% 96.05% 47.96%

전력

HANARO 원자력iSelect 8,316 -7.99% 82.02% 249.87% 39.48%

HANARO 전력설비투자 1,198 -7.71% 95.42% 239.63% 39.57%

HANARO CAPEX설비투자iSelect 1,020 -4.73% 70.12% 191.88% 35.62%

월배당
HANARO 증권고배당TOP3플러스 914 -7.81% 69.69% 69.69% 75.88%

HANARO K고배당 488 -7.29% 35.83% 71.24% 22.26%

K컬처

HANARO Fn K-POP&미디어 449 -17.33% -17.69% -3.31% -16.00%

HANARO K-뷰티 448 -2.92% -1.19% 34.90% 12.14%

HANARO Fn K-푸드 171 -5.42% -3.95% 2.81% 0.95%

조선 HANARO Fn조선해운 923 -11.88% 6.41% 71.66% 1.64%

바이오 HANARO 바이오코리아액티브 177 -4.34% 32.26% 64.22% 5.17%

휴머노이드 HANARO K휴머노이드테마TOP10 264 -22.75% -21.67% -21.67% -21.67%

기타

HANARO 코리아밸류업 533 -12.04% 79.59% 138.80% 37.15%

HANARO e커머스 458 -15.22% -3.99% 18.71% -3.80%

HANARO Fn K-뉴딜디지털플러스 332 -13.14% 9.21% 16.61% 2.36%

HANARO 탄소효율그린뉴딜 171 -12.99% 68.34% 123.34% 33.10%

HANARO Fn5G산업 164 -6.02% 85.07% 137.97% 43.12%

HANARO Fn전기&수소차 147 -12.65% 68.88% 86.96% 34.64%

HANARO Fn K-게임 113 0.12% -1.74% 6.02% 10.31%

HANARO Fn친환경에너지 82 -7.60% 46.75% 78.05% 38.36%

HANARO Fn K-메타버스MZ 65 -8.48% 22.85% 42.36% 16.64%

HANARO 농업융복합산업 64 -6.88% 14.32% 27.16% 7.84%

해외
테마

금 HANARO 글로벌금채굴기업 996 -22.87% 23.54% 92.70% 1.91%

AI
HANARO 글로벌생성형AI액티브 361 -2.14% 14.34% 66.13% 11.43%

HANARO 글로벌피지컬AI액티브 356 -1.87% 19.90% 82.49% 13.43%

방산 HANARO 유럽방산 93 -6.91% -1.11% 9.73% 5.97%

기타

HANARO 글로벌럭셔리S&P(합성) 155 -10.52% -3.89% 4.32% -10.21%

HANARO 글로벌탄소배출권선물ICE(합성) 50 0.78% -9.62% -1.94% -20.02%

HANARO 글로벌워터MSCI(합성) 32 -5.41% 6.79% 11.74% 4.00%



• NH-Amundi자산운용준법감시인심사필제2026-0416호 (2026.04.01~2027.03.31)

• 본자료에기재된투자인사이트및추천상품은현재의시장상황을감안하여참고용으로만제시된것이므로, 시장상황의변동이나당사내
부기준의변경또는기타사정에의하여별도의고지절차없이변경될수있습니다.

• 투자위험에관한자세한내용은반드시투자설명서를참고하시기바랍니다.

• 집합투자증권은운용결과에따라투자원금의손실(0%~100%)이발생할수있으며, 그손실은투자자에게귀속됩니다.

• 과거의운용실적이미래의수익을보장하는것은아닙니다.

• 집합투자증권을취득하시기전에투자대상, 보수, 수수료및환매방법등에관하여 (간이)투자설명서를반드시읽어보시기바랍니다.

• 이금융투자상품은예금자보호법에따라보호되지않습니다.

• ETF 거래수수료, 증권거래비용, 기타비용등이추가로발생할수있습니다.

• 과세기준및과세방법은향후세법개정등에따라변동될수있습니다.

• 본자료에포함된모든정보는당사의승인없이복제되어유통될수없습니다.

• 본자료에수록된내용은당사가신뢰할만한자료및정보로부터얻어진것이나, 당사는그정확성이나완전성은보장할수없습니다. 따라서
어떠한경우에도본자료는고객의주식투자의결과에대한법적책임소재에대한증빙자료로사용될수없습니다.

COPYRIGHT 2024 NH-Amundi자산운용(주), ALL RIGHTS RESERVED


